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Résultats Consolidés 2015/2016
(Période du ¥ avril 2015 — 31 mars 2016)

> Chiffre d'affaires de 461,4 millions d’euros contre452,4 millions d’euros I'exercice
précédent, soit une augmentation de 2 %

- le chiffre d’affaires jeux progresse de 9 %, avecne évolution favorable tant
pour les jeux de table que pour les appareils autoatiques

- le chiffre d’affaires hotelier est en recul de 6 %,en raison de la capacité
d’accueil réduite de I'HGtel de Paris pendant la dwee des travaux de
rénovation

- le chiffre d’affaires locatif augmente de 25 % avemotamment la mise en
location progressive des Villas du Sporting et laréation de nouveaux espaces
commerciaux

»  Stabilité du résultat opérationnel, en déficit de -31 millions d’euros contre
- 31,5 millions deuros I'exercice précédent, les vélutions opérationnelles
favorables enregistrées dans les secteurs jeux etcdtif étant compensées par
'impact en année pleine des travaux de I'HGtel d@aris et les codts inhérents aux
nouvelles conventions collectives jeux de table @ppareils automatiques

> Résultat net consolidé s'établit en déficit de - 29 millions d’euros contre
un profit de 10 millions d’euros pour I'exercice 2@4/2015 :

- le reésultat positif de I'exercice passé enregistraiune plus-value de
38,8 millions d’euros relative aux cessions des deeres actions Wynn
Resorts

- une légere amélioration des résultats de Betclic Ewest Group, avec une
guote-part de résultat mis en équivalence positivele 2 millions d’euros
contre 0,4 million d’euros sur I'exercice passé

Lors de sa réunion du 15 juin 2016, le Conseil ahwistration de la Société des Bains de
Mer a arrété les comptes annuels de I'exercice/2016 établis conformément aux regles et
principes comptables internationaux IFRS.



En millions d'euros 2014/2015 2015/2016

Chiffre d'Affaires Consolidé 452.4 461,4
Résultat Opérationnel -315 - 31,0
Résultat Financier 41,3 0
Mise en Equivalence BE& Intéréts Minoritaires 0,2 19
Résultat Net (part du Groupe) 10,0 -29,1

. Stabilité du résultat opérationnel, malgré I'impact en année pleine des pertes
d’exploitation inhérentes aux travaux de I'H6tel deParis et la prise en compte de
charges complémentaires au titre des nouvelles camtions jeux

La Société des Bains de Mer et ses filiales ontsé&au cours de I'exercice 2015/2016 un
chiffre d’affaires de 461,4 millions d’euros contre 452,4 millions 2614/2015. Le secteur
jeux et le secteur locatif sont en progressionssatjue le secteur hotelier reste fortement
pénalisé par la perte de chiffre d’affaires conigeuaux travaux engagés pour I'Hétel de
Paris.

Le secteufeux présente un chiffre d’affaires de 213,6 milliorsulos contre 196,4 millions
d’euros en 2014/2015, en augmentation de 9 %. ¢é@s e table progressent de 5 % au
cumul de l'exercice, alors que le chiffre d’affareu premier semestre était en recul de
25,5 millions d’euros. Les progressions enregistraa cours des troisieme et quatrieme
trimestres, en croissance respectivement de 12,87& millions d’euros, permettent de
rattraper en totalité la perte d’activité des pensimois et d’'un mois d’aolt particulierement
défavorable. Dans le domaine des appareils autquestj la tendance observée depuis
'ouverture 24h/24 du Casino Café de Paris enguil014 s’est poursuivie au cours du
quatrieme trimestre et permet d’enregistrer ungnassion de 11 % des recettes des appareils
automatiques au cumul de I'exercice. Il est rappelé le Casino Café de Paris a fait I'objet
d’'une rénovation compléte au cours de I'exerciceul; avec la création d’'une nouvelle
terrasse extérieure donnant sur les jardins duinGasi

Le chiffre d’affaireshotelier s’établit & 213,2 millions d’euros contre 226,4lioms d’euros
en 2014/2015. Ce recul est tout d’abord la cons@mpuele la capacité d’accueil réduite de
I'HG6tel de Paris pendant la durée des travaux, amedron 40 chambres disponibles contre
182 exploitées précédemment jusqu’en octobre 204 4hiffre d’affaires de I'H6tel de Paris
est ainsi en diminution de 18,3 millions d’euros papport a I'exercice 2014/2015. En
revanche, il est enregistré une progression diirehdfaffaires pour plusieurs établissements,
comme a I'Hétel Hermitage, au Méridien Beach Plamaaux Thermes Marins, ce dernier
établissement ayant été fermé pour travaux pendaiit mois au cours de I'exercice
précédent.

Le secteutocatif, qui regroupe leactivités de location de boutiques et de bureansi gue
les activités des résidences du Monte-Carlo BayBdimoral et des nouvelles Villas du
Sporting, présente un chiffre d’affaires de 36,1liams d’euros, soit une augmentation de
25% par rapport a I'an passé, avec la renégociatomadtains baux, la mise en location
progressive des nouvelles villas du Sporting etéation de nouveaux espacesnmerciaux



Enfin, le secteur autres activités présente urfrehifaffaires annuel de 13,6 millions d’euros
contre 14,8 millions d’euros I'exercice précédent.

Le résultat opérationnel du Groupe S.B.M. reste stable, pour s’établir éficd de
- 31 millions d’euros contre une perte opératiolnale - 31,5 millions d’euros pour
I'exercice précédent.

Ce déficit est tout d’abord lié a la conduite dojetr de rénovation de I'H6tel de Paris, dont
les impacts défavorables sur le résultat opéragbstelevent a 17 millions d’euros pour

'exercice écoulé contre pres de 10 millions potexdrcice 2014/2015. Les pertes

d’exploitation inhérentes a la capacité réduiteccleeil de I'H6tel de Paris restent toutefois
conformes aux prévisions, qui tablaient sur detepesupérieures a 50 millions d’euros sur la
durée totale des travaux.

Par ailleurs, le résultat opérationnel est impapgt& la prise en compte de charges
complémentaires au titre des nouvelles conveniiems de table et appareils automatiques,
qui s’élevent a 11,3 millions d’euros au titre @xércice 2015/2016, soit 7,1 millions d’euros
pour le secteur des jeux de table et 4,2 milliofeurds pour le secteur des appareils
automatiques, dont 7,4 millions d’euros sous lanfode provisions complémentaires au titre
des engagements de retraite et des congés pagss.réppelé qu’une charge de 7,6 millions
d’euros avait été constatée sur I'exercice 2014838dur prendre en compte les impacts de la
nouvelle convention collective des jeux de tablenatiere d’engagements de retraite.

En dépit de ces éléments, le Groupe est parventaldliser I'évolution du résultat
opérationnel, avec une progression significativesdeperformance opérationnelle dans les
différents secteurs, et principalement dans le doendes appareils automatiques.

. Résultat financier a I'équilibre et prise en compted’'une quote-part du résultat de
Betclic Everest Group en amélioration

Le résultat financier est a I'équilibre sur l'exiee 2015/2016, contre un profit de
41,3 millions d’euros I'an passeé. Il est rappelé tucession des dernieres 400 000 actions
Wynn Resorts, Ltd. que détenait la Société estvateie au cours du premier trimestre de
I'exercice 2014/2015, se traduisant par I'encaissgnde 43,9 millions d’euros et une plus-
value de cession de 38,8 millions d’euros.

Enfin, la consolidation par mise en équivalencaéBdilic Everest Group, groupe de jeux en
ligne dont le Groupe S.B.M. détient 50 %, requi@nprise en compte de 50 % de son résultat
pour la période considérée, soit une quote-paritipesde 2 millions d’euros contre
0,4 million d’euros I'an passé. Cette évolutiondtra la poursuite des actions engagées par
Betclic Everest Group pour rationaliser ses coét$otictionnement et le développement des
activités de paris sportifs.

= Résultat net

Le Résultat net consolidé - part du Groupe ressomperte de - 29,1 millions d’euros contre
un profit de 10 millions d’euros pour l'année stec2014/2015.



] Structure financiére et investissements

En termes de structure financiere, les capitauxpres - part du Groupe s'élévent a
655,8 millions d’euros au 31 mars 2016 contre 68boms d’euros a la fin de I'exercice
précédent.

Au 31 mars 2016, la trésorerie nette d’endettenfie@incier du Groupe est positive de
187 millions d’euros contre 186,2 millions d’eugmsur I'exercice précédent.

La poursuite du programme d’investissements a septé un décaissement de 77,8 millions
d’euros sur I'exercice au lieu de 101,9 millionswos en 2014/2015.

Le Groupe a par ailleurs encaissé sur I'exercicenantant de 32,7 millions d’euros de droits
au bail relatifs aux futurs emplacements commexcigunévus dans le cadre de son
développement immobilier au cceur de Monte-Carlo.

. Tendance d'activité des deux premiers mois de |'ex@ce 2016/2017
L'activité observée depuis le®lavril 2016 est globalement en retrait par rappark
prévisions et a la tendance observée I'an passeé.

Si les activités hoételieres réalisent un bon débakercice, bien qu’elles soient toujours
fortement pénalisées par la capacité réduite dabgtion de I'HOtel de Paris, le secteur jeux
enregistre un début d’exercice plus difficile, emson notamment de l'activité des jeux de
table qui présente une fréquentation et un al@ieirs aux prévisions.

Cependant, le caractére aléatoire et saisonnikxalité ne permet pas de faire de prévisions
pour I'ensemble de I'exercice.

Audit des comptes au moment de la présente publidah
Les procédures d’audit sur les comptes consolidds éé effectuées. Le rapport de

certification sera émis apres vérification du rapm® gestion et finalisation des procédures
requises pour les besoins de la publication duadfmancier annuel.

Monaco, le 16 juin 2016
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